EL PUNTO DE NO
RETORNO ENERGETICO

Lo que la Agencia Internacional de la Energia
advierte bajo el radar mediatico.




Una crisis silenciosa oculta
tras el ruido mediatico
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1.000 MILLONES

= 1.000 millones de barriles de petroleo han
quedado paralizados en apenas 10 semanas.

= No es una proyeccion de riesgo. Es un evento
fisico que ya ha ocurrido en el subsuelo de
la economia global, ignorado por los
titulares de consumo rapido.




El colapso fisico de un cuello
de botella irreemplazable

11 Millones
de Barriles
Diarios

(Consumo total de toda
la Unidn Europea)

8]
(Blogueo en el Estrecho de Ormuz)
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= El volumen paralizado supera el consumo de combustible de todos los europeos juntos.

= No existe ningun oleoducto alternativo ni ruta maritima capaz de absorber este
volumen. Cuando Ormuz se cierra, el mundo simplemente devora sus ahorros.




Una contraccion de oferta
sin precedentes historicos
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+730.000 barriles/dia
(Crecimiento esperado)

En solo 10 semanas, la Agencia
< Internacional de la Energia ajusto
sus previsiones en 1,3 millones de

barriles diarios a la baja.

-930.000 barriles/dia
(Paises OCDE)

-1,5 millones de barriles/dia
(No OCDE)

Esto no es una ‘correccion técnica’.
Es una senal de emergencia que el
mercado no ha calibrado.




El reloj avanza hacia el panico estructural

P e e, o Entre marzoy abril, los inventarios

r i mundiales se desplomaron en 250

= millones de barriles.

71 Ritmo a.je

& agotamiento: « Cuando las reservas caen por debajo

il 4 Millones de de los 30 dias de demanda, el

= barriles/dia mercado sufre una mutacion.
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* Losprecios dejan de responder ala
oferta real fisica y comienzan a cotizar
en base al miedo anticipatorio.

Linea de 30 Dias:
= Panico Estructural
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La energia no es un sector,
es la base del sistema

«La energia no es un
sector de la economia, es
la base sobre la que
todos los demas sectores
descansan.»

— Vaclav Smil

Cuando la base se
tambalea, las
infraestructuras politicas
y econémicas
aparentemente solidas
comienzan a ceder por
las juntas.
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La trampa temporal: Inflacion industrial diferida

La crisis no se nota inmediatamente en el surtidor de gasolina. La 1nf1ac1on T
real viaja en silencio a través de las cadenas de suministro globales. h\\

Fase 0 (Impacto Mes 1-2 (Impacto Mes 3-4 (Impacto al \\\
Inmediato) Industrial) Consumidor) s

Restriccion en
Escasez de produccion de

El deficit llega
al supermercado.
Los precios se
disparan.

materia prima plasticos,
petroquimica fertilizantes,
farmacos y fibras




La falsa ilusion de la baja demanda en la aviacion

Combustible El Diagnostico Erroneo
Escaso y Caro

Los vuelos estan muy por
debajo de los niveles
normales. Parece que la
presion sobre los precios

Ilusién Optica: se alivia.
"Decrecentismo” y Reduccidn de
Demanda Oferta de Vuelos . R
Aparentemente Baja La Realidad Sistémica

No hay menos gente
queriendo volar. El sistema
ha forzado una contraccion
Escasez Forzada por la incapacidad de

de Movilidad costear la energia.
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El espejo de 1973: Por qué hoy somos mas vulnerables

Dimension

Crisis de 1973

Desencadenante

Embargo Politico
Voluntario

Crisis Actual (2024)

Bloqueo Fisico y
Agotamiento Real

Intensidad Energética

Altamente dependientes
(Alta)

Mayor eficiencia
(Menor)

Vulnerabilidad
Economica

Deuda publica baja.
Margen para subir tipos
de interés al 16%.

Deuda publica masiva.
Los bancos centrales
estan atrapados.

La inflacion de 1973 tardo una década en controlarse. Hoy, el margen de maniobra
financiero es inexistente frente a un déeficit estructural prolongado.
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La Gran Farsa Geopolitica:
La energia dicta las reglas

Estados El Dato Oculto del Informe AIE

Unidos Para compensar el gigantesco agujero
dejado por Ormuz, EE. UU. ha suspendido
temporalmente las sanciones al crudo
ruso transportado por mar.

Levantamiento temporal
de sanciones maritimas

La Paradoja

Rusia exporta mas, ingresa mas divisas
y financia su economia de guerra con la
bendicidén de Washington. Las
arquitecturas politicas ceden ante la
urgencia energética.

Europea
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¢A quieén le interesa que Ormuz siga cerrado?

Actor

Accion

Beneficio

Productores No-Golfo
(EE. UU., Noruega,
Brasil)

Aumento de exportaciones
a niveles récord (+1,5M
barriles/dia EE.UU.)

Captura de cuota de
mercado e 1ngresos
extraordinarios

Productores del Golfo
(Arabia Saudi, EAU)

Redirigiendo
exportaciones fuera del
estrecho

altisimas por escasez

Venta de crudo a
precios con primas

Rusia

Aumento de exportaciones
bajo alivio de sanciones

Financiacion directa de
su maguinaria estatal

«Los mercados no son neutros, reflejan las relaciones de poder de los que los rodean.» — Robert Heilbroner
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El legado permanente: Un mercado en déficit estructural

Nivel previo a la crisis
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Reapertura gradual de Ormuz
(Estimacion optimista: Q3 2026)

Reservas Globales

Q3 2026

Las reservas no se reconstruyen de la Las refinerias paralizadas y las
noche a la manana. Requieren cadenas logisticas reorganizadas no
produccion excedentaria sostenida vuelven a su configuracion original
durante meses. con presionar un boton. E1l déficit
estructural ya esta garantizado.
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El viejo “normal” ya no esta disponible

Capital

Ubica tu liquidez
donde rinda para

evitar la erosion de

Patrimonio

Desliga tus
propledades de
requerimientos y

W

&
Capacidades‘giy

Lee, aprende y mejora
tus habilidades
profesionales. Es tu

la inflacion vulnerabilidades mayor activo
persistente. sistémicas. intocable.

Escucharas en los medios que la situacion se normaliza, pero los precios
seran estructuralmente mas altos y las cadenas mas cortas.

Darse cuenta hoy no es ser pesimista; es ser previsor. El punto de no
retorno se cruza sin que nadie lo anuncie.
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